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RESUMEN: ABSTRACT:

La crisis denominada SUBPRIME en Estados Unidos derivd en The crisis denominated subprime in the United States resulted in
consecuencias para varios paises del mundo entre esos Espafia consequences for several countries of the world between those
especificamente en el sistema financiero, la investigacion Spain specifically in the financial system, the investigation
determind que ha existido una ligera recuperacién: la solvencia determined that there has been a slight recovery: the solvency
se afectd principalmente por la reduccién en volumen de was affected mainly by the reduction in the volume of credits of
créditos de vivienda y consumo; se han aumentado los activos housing and consumption ; high quality liquid assets have been
liqguidos de alta calidad, la rentabilidad mejora por la eficiencia y increased, profitability improves by efficiency and risk lessened
el riesgo aminora por la disminucién de la morosidad y by the decrease in delinquency and expansion of coverage.
ampliacién de la cobertura. Keywords: Subprime crisis. Spanish Banking. Cost
Palabras-Clave: Crisis SUBPRIME. Banca Espanfola. effectiveness. Liquidity

Rentabilidad. Liquidez

1. Introduccion

El presente articulo es un anélisis del Sistema Financiero Espanol al 2016, respecto a la evaluacién y
evolucion de los principales bancos espafioles luego de la crisis del 2008. El sistema financiero espafiol,
como el de otros paises, sufrid una fuerte crisis en el 2008, de la cual aun estan tratando de recuperarse. Sin
embargo, para poder enfocarnos en aspectos especificos de la situacion del sistema financiero del pais, se
debe tener una idea general de cdmo se vio afectada la coyuntura econdmica. En el siguiente trabajo se
profundizara el tema de la crisis econdmica que sufrid este pais desde el 2008 y su paulatina recuperacion al
pasar los afos hasta llegar a la actualidad. A su vez, se analizara el comportamiento de los principales
indiciadores econdmicos, para poder evaluar de una manera econdmica financiera el sistema bancario frente
a la economia.

Objetivo general
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Analizar el sistema financiero espafiol después de la crisis del 2008 y el impacto en la evaluacidon y evolucidn
financiera de los principales bancos espanoles

Objetivo especifico
Construir un marco tedrico que aborde la historia del sistema financiero y la evolucidén de su estructura
ademas los principales conceptos sobre intermediacion financiera y crédito bancario.

Analizar las causas y consecuencias de la crisis financiera del 2008 y su impacto en la relacion entre el
Producto Interno Bruto, el sistema financiero espafiol y el crédito.

Diagnosticar la situacion de los 5 primeros bancos espafioles al 2016 a través de los indicadores financieros
de eficiencia, rentabilidad y riesgo.

1.1. El Sistema Financiero Espanol

Los bancos en Europa poseen una antigiedad de hace mas de 2.000 anos A.C. los cuales se potencializaban
a medida que el sistema mercantilista genero la necesidad de acunar oro, provenientes del mundo. El cual
seflalaba que seria la clave de la prosperidad de la familia, empresas y pais en general. Entre los primeros
bancos centrales de Europa se encuentra el banco de Suecia quien se establecié en 1668 con un fondo de
acciones de los bancos privados quien se encargo de prestar fondos de liquidez al gobierno. Luego se
establecidé el Banco de Inglaterra el cual fue reconocido como el mas famoso banco central de Europa. La
crisis financiera en 1907 tras la guerra civil condujo a la creacion de la Reserva Legal en Estados Unidos para
establecer una moneda uniforme y que sirviera de prestamista como Ultimo recurso y proveer de liquidez a
los bancos privados. El sistema financiero se entiende mediante el Banco Central Europeo y mediante el Euro
sistema el cual estd formado por medios, instituciones y mercados donde su objetivo es canalizar los ahorros
de las personas y de todas las empresas hacia los prestatarios y prestamistas, donde muchas empresas o
proyectos en general serian dificilmente financiados sino fuera por el sistema financiero y por lo cual existen
diversas tasas establecidas por la oferta y la demanda y por el cual el ahorrista estaria dispuesto a invertir su
dinero y el prestamista a negociarlo.

Todo esto se encuentra regulado por el Banco Europeo Central, El Banco de Espafna o Banco emisor de cada
uno de los paises miembros del euro sistema, el Ministerio de economia, la comisidén nacional del mercado de
valores, la confederacidon espafola de cajas, la asociacidon espafola de banca, la unién nacional de
cooperativas de crédito, y la direccidon general de seguros, en segundo nivel se encuentra todo el sistema
bancario comercial, las cooperativas de crédito, las cajas de ahorro, los establecimientos financieros y las
entidades de dinero electronico. El organismo maximo de control del sistema financiero de Espafna es el
Ministerio de Economia y Hacienda que esta direccionado por el Gobierno para la aplicacién de toda la politica
financiera (Bahillo, Galas, & Maria, 2009). Para el ejercicio de sus funciones esta entidad lo hace a través de:

Secretaria General de Politica Econdmica y Economia Internacional

Banco de Espafa

Direccidn General del Tesoro y Politica Financiera

Direccidon General de Seguros y Fondos de Pensiones

Comision General del Mercado de Valores

Dentro del objeto de estudio de esta investigacion se distinguen los intermediarios financieros bancarios que
son el un conjunto de entidades cuya principal funcion es comprar y vender dinero, ganando un margen
financiero por esta operacion, ademas de crear recursos financieros, ademas de crear dinero que se utiliza
como medio de pago y para operaciones dentro de la economia. En Espafia estas entidades son:

Banco de Espana

Bancos Comerciales

Cajas de Ahorro

Cooperativas de Crédito
Entidades de Dinero Electronico
Instituto de crédito oficial

1.2. La Crisis del 2008

Espafa, en el 2008 sufrié una crisis producto de las consecuencias de la crisis financiera de los Estados
Unidos, denominada SUBPRIME, la cual se origina en el sector inmobiliario. El crecimiento econdmico de
aquella época en su Producto Interno Bruto (PIB) era de USD 1.635 millones (Banco Mundial, 2016). Se debe
comprender también que el sistema politico de Espafia es de caracter parlamentario desde esta concepcion
de la democracia, sin dejar de ser importante el Rey como jefe de todo, aunque en este sistema existe el



Presidente del Gobierno Espanol. Lo anterior va de la mano con la bicameralidad del Parlamento, subordinado
al Ejecutivo. (CIA World Fact Book, 2016). El efecto de la crisis inmobiliaria resquebrajé la economia espafola
debido a este shock externo que tuvo su repercusidon en el objeto de estudio de esta investigacién que fue el
sistema financiero espanol. Los efectos en la economia espafiola fue en primer término la balanza de pagos
con un déficit, especialmente por el lado de la balanza comercial que es uno de esos componentes, por otro
lado, el gasto publico aumentd y esto repercutié en el empleo y la iliquidez presente en el sistema, es decir,
todo un cumulo de factores que evidenciaban que Espafa, uno de los Estados mas grandes de la Union
Europea tambalee. (Dialnet, 2016). Los primeros sintomas de leve recuperacién comenzaron en 2011, luego
en 2012 gracias al impacto positivo del sector turistico se recupera la economia, proceso que continla hasta
el 2015, registrando ya un equilibrio externo en la balanza de pagos, que era el corolario para que la
economia tenga una tasa de crecimiento del 2015 versus el 2014 del 3,2%. Entre los indicadores sociales de
poblacion los indices de natalidad han disminuido, asi como en la piramide poblacional el crecimiento en las
edades entre 17-34 afos se ha desacelerado por lo que se puede estimar a futuro que la poblacion de mayor
edad va a ser mayoritaria.

1.3 Causas y Consecuencias de la crisis del 2008

Al analizar los factores que detonaron la crisis en primer término hay que sefialar que fue la burbuja
inmobiliaria producto de la especulacidén en el mercado con activos supeditados a un riesgo bajo que se
tradujo en un incremento de los precios de las viviendas cuando realmente lo que estaba detras de dichos
titulos inmobiliarios eras personas con poca capacidad de pago ante la hipoteca contraida. Asimismo, se
piensa que el mercado es el mejor regulador, pero si este no contiene disposiciones minimas en especial a lo
gue se debid analizar en las hipotecas SUBPRIME por parte del sistema financiero americano hizo que la falta
de regulacidon contribuya a la crisis. (Olivar, 2013). Otro aspecto es la voragine comercial pues los ejecutivos
con tal de incrementar su comisidon por la venta de estos activos financieros hicieron que ciertos requisitos
sean pasados por alto. El siguiente aspecto preponderante era que el sistema americano después del 2001 y
las empresas de internet se basé en un endeudamiento agresivo lo que hizo que la liquidez se vea afectada
en la crisis. Todo lo anterior llevdé a una ayuda sin precedentes para rescatar el sistema que se presenta a
continuacién en la siguiente tabla:

Figura 1
Ayudas publicas recibidas por el sistema bancario espafol durante la crisis.

Pais Ayuda Ayuda %o con respecto al PIB %o con respecto al PIB ayuda
Nacional Internacional ayuda nacional internacional
Espana 40.789 (2010-  39.468 (2012) 3.84% (2011) 3.76% (2012)
2011)

Fuente: Revista de Economia Mundial 3, 2014,125-150

La Unidon Europea trazo la hoja de ruta que el Gobierno de Espafa siguid y es asi que en el ultimo trimestre
del 2008 adopta medias como la creacion del Fondo de Adquisicién de Activos Financieros (FAAF) gque se
traducia en la practica con el mecanismo de subastas. Un aspecto fundamental es el riesgo al que se vieron
expuestas las entidades durante la crisis, de manera especial las cajas de ahorro lo que se unié a un
descenso en la actividad econdmica, es decir, las hipotecas SUBPRIME en la cartera crediticia si supuso un
ligero efecto. Ante lo anterior se determind por las autoridades una vez efectuado el salvataje que como
vemos en la informacién del cuadro la ayuda nacional fue un 3.84% vy la internacional el 3.76% sobre el PIB,
las siguientes medidas.

e Reestructuracién ordenada del sector, para lo cual se crea el Fondo de Reestructuracién Ordenada Bancaria (FROB)
en 2009, especialmente para las cajas de ahorro.

e Normas regulatorias diversas para procesos de liquidacion y de fusiones y adquisiciones, ademas de la valoracion
real de los activos inmobiliarios para esto se crea el SAREB.

e En Bruselas, el 29 de junio del 2012 el rescate aprobado llega a casi 40.000 millones de Euros, para lo cual fungié
de medidor el Mecanismo Europeo de Estabilidad (MEDE) al FROB.

Otro indicador clave era la composicidn del sistema crediticio que se presenta en la siguiente tabla.

Figura 2
Composicion de los sistemas crediticios (niumero de entidades registradas)

Espaia 2008 2009 2010 2011



Bancos Comerciales 156 154 161 165

Nacionales 49 48 52 59
Extranjeros 107 106 108 106
Cajas de Ahorro 46 46 36 35
Cooperativas de crédito 83 83 82 76
Establecimientos de crédito 75 69 59 59
Total del sistema crediticio 360 352 338 335

Fuente: Revista de Economia Mundial 3, 2014,125-150

Al ver el cuadro se nota el descenso de las entidades en general pasando de 360 en 2008 a 335 en 2011, es
decir, un descenso del 6.94%; sin embargo, producto de las fusiones y adquisiciones después de la crisis
aumentaron los bancos comerciales especialmente los nacionales y como se anotd en parrafos anteriores las
cajas de ahorro, cooperativas de crédito y establecimientos fueron los mas afectados por la composicidén de la
cartera en SUBPRIME.

El siguiente indicador por observar es la evolucidén del volumen de activos y de los depdsitos gestionados que
se presentan en las siguientes tablas:

Figura 3
Evolucion del volumen activos canalizados por sistemas crediticios 2008-2011.

Espana 2008 2009 2010 2011
Bancos Comerciales 1.718 1.690 1.710 1.761
Nacionales 1.388 1.376 1.417 1.465
Extranjeros 329 314 293 296
Cajas de Ahorro 1.238 1.282 1.236 1.243
Cooperativas de crédito 113 119 121 127
Establecimientos de crédito 72 50 53 50
Total del sistema crediticio 3.142 3.142 3.121 3.183

Fuente: Revista de Economia Mundial 3, 2014,125-150

Para el analisis debe considerarse el aspecto de que la recesion en el ciclo econdmico afecto enormemente a
Espafa, lo que unido al saneamiento en especial al endurecer las condiciones crediticias y sobremanera el
tema de la confianza hacen que la obtencion de pasivos se vea afectada, en otras palabras, a menor
confianza menos depdsitos.

Figura 4
Evolucion del volumen de depdsitos gestionados.

Espana 2008 2009 2010 2011
Bancos Comerciales 708 683 713 636

Nacionales 634 610 649 576



Extranjeros

Cajas de Ahorro

Cooperativas de crédito

Establecimientos de crédito

Total del sistema crediticio

73

798

89

1.606

72

800

95

1.585

63

746

95

1.558

Fuente: Revista de Economia Mundial 3, 2014,125-150

A continuacidén, se analizan los préstamos, instrumento vital en la actividad bancaria

Espaia

Bancos Comerciales

Nacionales

Extranjeros

Cajas de Ahorro

Cooperativas de crédito

Establecimientos de crédito

Total del sistema crediticio

Figura 5

2008

915

760

154

911

95

63

1.986

Evolucion del volumen de préstamos concedidos.

2009

888

745

143

900

94

48

1.932

2010

909

767

141

859

95

45

1.910

Fuente: Revista de Economia Mundial 3, 2014,125-150

59

721

93

1.461

2011

895

755

140

805

94

47

1.843

Los préstamos se redujeron dramaticamente, como se conoce en el negocio bancario este es al activo mas
importante y como se demostrara mas adelante existe una relacion directamente proporcional entre esta
variable y el PIB, que al igual que el sistema financiero internacional se contrajo. Dentro de los productos
financieros esta justamente el orientado a las personas particulares que solicitan el crédito para adquisicidon o
rehabilitacion de viviendas, asi como en las empresas relacionadas a la construccién lo que se unio al
endurecimiento de las politicas de crédito para minimizar el riesgo. Continuando con el analisis se presenta la
cuenta de resultados, la evolucion de las ratios de eficiencia, de los gastos de explotacion y del margen

ordinario.

Espana

Ingresos financieros

Gastos Financieros

Margen financiero

Productos ordinarios netos

Margen ordinario

Figura 6
Estructura de la cuenta de resultados

2008

190.190

130.617

59.573

39.687

99.260

2009

152.274

78.860

73.414

38.565

111.979

2010

128.464

60.191

68.273

38.363

106.636

2011

144.786

78.535

66.251

35.543

101.794



Gastos de Explotacién 68.764 84.142 78.142 83.196

Margen de Explotacién 30.496 27.837 28.494 18.598
Rendimientos extraordinarios 3.687 -2.304 -2.084 -7.544
Provisiones netas 3.971 2.489 4.751 3.903
Resultado antes de impuestos 30.212 23.044 21.659 7.151
Impuestos 4.800 2.903 3.781 -547

Resultados del Ejercicio 25.412 20.141 17.878 7.698

Fuente: Revista de Economia Mundial 3, 2014,125-150

Figura 7
Evolucion del ratio de Eficiencia

Ano Porcentaje
2008 69%
2009 75%
2010 72%
2011 80%

Fuente: Revista de Economia Mundial 3, 2014,125-150

Figura 8
Evolucion de los gastos de explotacion y el margen ordinario.

Espana 2008 2009 2010 2011

Gastos de 25,04 22,36 -7,13 6,47
Explotacién

Margen Ordinario 4,30 12,81 -4,77 -4,54

Fuente: Revista de Economia Mundial 3, 2014,125-150

Con los procesos de reestructuracion se busca principalmente recuperar la rentabilidad, que se vio afectada
por la coyuntura econdmica, ademas de la especulacion en los mercados financieros, especialmente el de
acciones que durante la crisis se llegaron a prohibir su venta. La consecuencia de esto se ve reflejada en la
morosidad de la cartera que crea insolvencia que afecta al beneficio neto.

La inyeccidon de capital fresco en la economia para sanear la toxicidad del sistema dio sus resultados pues se
efectuaron provisiones netas lo que impacta positivamente en el estado de resultados. Basilea II impuso las
exigencias en los mecanismos de manejo de las solvencias, sin embargo, para la crisis no se notaban
estabilidad en esta, ya que no estaba claro la ponderacion de las concentraciones de riesgo que se suma al
apalancamiento y a la captaciéon de los activos dudosos que fueron el origen de la crisis SUBPRIME. De la
mano con lo anterior y con mayor profundizacién en 2011 el Gobierno Espafiol reforzé las exigencias de
solvencias con el Core capital que no es otra cosa que los recursos propios de maxima calidad, asi como los
estandares de capital fijados en los acuerdos de Basilea III, en diciembre del 2009.




2. Metodologia

El estudio es de caracter descriptivo pues analiza lo sucedido en el sistema financiero espafiol después de la
crisis del 2008 y el impacto en la evolucidon y evaluacion financiera de los principales bancos espafioles. El
método es de caracter cuantitativo. Para poder hacerlo se utilizaron las técnicas de observacién directa de lo
sucedido a través de una revision bibliografica y documental que permita asentar los antecedentes y la
conceptualizacion tedrica necesaria para luego proceder al diagndstico de la problematica que permitan
elaborar conclusiones, recomendaciones y propuestas.

Entre los instrumentos utilizados estan el analisis estadistico comparativo y el método de los minimos
cuadrados o analisis de regresion. El punto de partida para poder realizar la investigacién es el planteamiento
del problema de investigacidn el cual se define de la siguiente manera:

¢De qué manera ha impactado la crisis del 2012 en el sistema financiero espanol?

En base a esto se plantearon el objetivo general y los especificos ya descritos, por tanto, la idea a defender
se la formula a continuacién:

¢La crisis del 2008 impacto negativamente en la evolucion y evaluacion financiera de los
principales bancos espainoles?

A partir de esto se presentan las variables dependientes (X) e independiente (Y) con sus respectivos
indicadores de variable:

Variable Dependiente (X): Sistema financiero espafol
X: Indicadores Variable dependiente

X1: Ranking de la banca espanola al 2016

X2: Indicadores de eficiencia

X3: Indicadores de rentabilidad

X4: indicadores de riesgo

En lo que concierne al ranking de los bancos espafoles al 2016 se escogera los 5 primeros bancos para poder
ver la evolucion de los indicadores de eficiencia, rentabilidad y riesgo para poder hacer un analisis estadistico
comparativo entre 2012 y 2016 y establecer asi la evolucién y evaluacién de esto para conocer si es positivo
0 negativo.

Variable Independiente (Y): crisis financiera del 2012
Y: Indicadores Variable independiente
Y1: PIB versus depdsitos 2008-2016

De la misma manera para conocer cual es la relacion entre el Producto Interno Bruto y los depdsitos del
sistema financiero espanol entre 2008 y 2016 se utiliza el método de minimos cuadrados para determinar si
existe una relacion positiva entre las dos variables, es decir que si la economia mejora, el sistema financiero
lo hace de la misma manera.

3. Resultados

Para profundizar el analisis se recurre al analisis de regresién donde las variables a estimar son por un lado
M3 que seria la variable dependiente (que para efectos del calculo se denomina depdsitos), de acuerdo con el
Banco de Espafia este es el mas estable y por eso ha sido elegido por el Euro sistema dentro de su estrategia
de politica monetario y comprende lo siguiente:

M1= 243

Efectivo en circulacion

Depésitos a la vista

M2=M1+(5+6)

Depdsitos a plazo hasta dos afios

Depodsitos con preaviso hasta tres meses

M3= M2+ (8+9+10+11)

Cesiones temporales

Valores distintos de acciones y participaciones hasta dos afos, emitidos por la IFM de la zona euro
10. Participaciones en fondos del mercado monetario
11. Créditos a residentes en la Zona Euro

Por otro lado, esta el PIB medido a precios corrientes con base a 2010 (tomada en cuenta la inflacion), esta

seria la Variable independiente que se veria financiada por los depdsitos. En ambos casos la data se ha
obtenido del Instituto nacional de estadisticas y Censos de Espafia. La hipotesis que se plantea con las

CRONOUNHWN =



variables es:

<Un incremento en los depositos tiene un efecto positivo en el PIB?
Variable dependiente (X)= Depositos

Variable independiente (Y)= Producto Interno Bruto

Figura 9
Tabla de Variables de Regresion: Depdsitos (X) PIB (y)

Periodo Depositos (X) PIB (Y)

Afio 2008 1.181.648 € 1.116.207 €
Afio 2009 1.163.203 € 1.079.034 €
Afio 2010 1.139.628 € 1.080.913 €
Afo 2011 1.121.273 € 1.070.413 €
Afio 2012 1.098.953 € 1.039.758 €
Afio 2013 1.050.179 € 1.025.634 €
Afo 2014 1.087.221 € 1.037.625 €
Afio 2015 1.148.001 € 1.075.639 €
Afo 2016 1.204.415 € 1.113.851 €

Fuente: Instituto de Estadisticas y Censos de Espafia.

Los resultados de la regresion muestran los siguientes resultados:

ANALISIS DE VARIANZA

Promedio de los

Grados de libertad Suma de cuadrados cuadrados F Valor critico de F
Regresion 1 7610710252 7610710252 88,51501768 3,19374E-05
Residuos 7 601874949,2 85982135,6
Total 8 8212585202
Superior Superior
Coeficientes Error tipico Estadistico t = Probabilidad = Inferior 95% 95% Inferior 95,0% 95,0%

Intercepcion | 352192,3224 76465,28143 4,605911544 0,002466868 171380,6636 533003,9813 171380,6636 533003,9813

Depdsitos (X) = 0,634590198 ' 0,067450454 9,408242008 3,19374E-05 0,475095218 0,794085178 0,475095218 0,794085178

Con estos datos, el modelo lineal (grado 1) se puede expresar de la manera siguiente:

Y=352.192,3224+0.634590128X+E
Intercepto bo= 352.192, 3224
Pendiente bl1= 0,634590128
Factor de Correlaciéon: r=0.96



Factor de determinacion=0.91

Figura 10
Curva de Regresién ajustada

Depositos (X) Curva de regresion
ajustada

__1.200.000€ -
= . m
& 1.000.000 € - — | ¢ PIB (Y)
1.000.000 € 1.100.000 € 1.200.000 € m Prondstico PIB (Y)

Depédsitos (X)

Al observar los resultados tanto el factor de correlacion como el de determinacidon confirman una relacion
directa entre las variables, por tanto, la hipdtesis se comprueba: los depdsitos influyen en el PIB.

3.1. Principales Indicadores de los 5 primeros bancos espanoles.

Figura 11
Indicadores de Riesgo y rentabilidad de los Principales Bancos espafioles
RATIOS RELEVANTES OSutinder | ¥oova K Cabark | OSahadell
2006 | 2012 | 2016 | 2012 | 2016 | 2012 | 2016 | 2012 | 2016 | 2012
Ratio de Eficiencia 48,10%)| 46,1%[ 51,.9%| 48,1%| 52,6%| 52,9%| 48.68%| 51,10%)| 48,9%| 57.0%
ROE (RetumonEquiy) | 699%| 2.80%| 6,7%| 10,5%| 45%|  1%| 584%| 1,01%| 6,7%| -3,16%
ROA (Return on Assets) 0.56%| 024%| 0,64% 081%| 03%| 0,1%| 035%| 007%| 04%| -7.86%

Fuente: Memorias Anuales de Bancos seleccionados

Las tres ratios que se han considerado para el analisis se miden respecto al 2012 porque es el afo donde ya
se notan cierta recuperacion después de todos los factores que se anotaron en el capitulo anterior.

Asimismo, se consideran los cinco primeros bancos porque son los de mayor peso en sistema, al observar
estos indicadores se ve la evolucion en promedio positiva, es decir a diferencia del 2008, lo que se perseguia
que era incrementar la rentabilidad se ha conseguido gracias a las medidas tomadas.

El ratio de eficiencia mide justamente la relacidon entre estas dos variables. A partir del 2012 los ingresos en
los bancos fueron disminuyendo, por tanto estos se vieron obligados a optimizar los costos financieros, bajo
este contexto el banco Santander aumento su ratio de 46,15 A 48,10%; EL BBVA DE 48,1% A 51,9%
mientras que CAIXA BANK, SABADELL Y BAKIA producto de la restructuracion y medidas tomadas luego de la
crisis, no han logrado alin mejorar este ratio, para el caso de Caixa este paso de 52,9% a 52,6% el de
Sabadell de 51,10% a 48,68% vy finalmente bankia 57,0% a 48,9%.

En cuanto a la rentabilidad financiera (ROE), los datos proporcionados por la informacion de los bancos
indican que el Santander, Caixa, Sabadell y bankia incrementaron este indicador. El Santander paso de
2,80% a 6,99% el Caixa de 1% a 4,5%, Sabadell de 1% a 5,84% bankia de -3,16% a 6,7% Yy que por tanto
el rendimiento del capital empleado en la inversién fue adecuado; el Unico banco que no presenta un
incremento frente al 2012 fue el BBVA, descendiendo el indicador de 10,5% a 6,7%.

Debe anotarse que el caso de bankia en el afio 2012 esta entidad se acogié al plan de reestructuracion
financiera y que el indicador presentado esta en negativo debido a que ese afo no existid beneficio y que
entraron en un proceso de saneamiento.

En cuanto al indicador de roa que mide el beneficio antes de los intereses e impuesto frente a los activos



totales se puede apreciar que los indicadores van de la mano con lo expresado en el parrafo anterior es decir
que el banco Santander, Sabadell y Caixa bank son los que mejor posicidon tienen mientras que el BBVA,
presenta un ligero descenso y que para el caso de bankia aungue presenta una recuperacion frente al 2012,
se resalta que este banco después de la crisis fue uno de los mayores afectados. El Santander pasa de 0,24%
a 0,56%, Caixa de 0,1% A 0,3%, Sabadell de 0,07% a 0,35%, bankia -7,86% a 0,4% y BBVA de 0,81%
desciende a 0,64%.

Figura 12
Indicadores de Gestion de Riesgo Principales bancos espafioles
RATIOS RELEVANTES OSutader | ¥ BBVA H Gibaok | ©Sabadell
2016 | 2012 ) 2016 | 2012 | 2016 | 2012 | 2016 | 2012 | 2016 | 2012
Morosxad 393%| 4,54%| 49%[ 51%|  6,9%| 8,62%| 6,14%| 9,33%[ 9.8%| 13,0%
Cobertura Morosidad 13,8%|  72,6% 70% 12% 47% 60%| 31,6%| 13,88%| 55,1%| 61.8%

Fuente: Memorias Anuales de Bancos seleccionados

Otro tema que preocupaba en la crisis era la morosidad ya que esto deterioraba los indicadores financieros,
en virtud de la informacion presentada esta aln esta en fase de recuperacion por lo que se tiene cartera
improductiva que se debe tomar en cuenta para que esta no sea un detonante. Para poder valor el riesgo que
es otro indicador importante dentro del negocio bancario se acude a dos indicadores como lo son la
morosidad y su cobertura.

Después del 2008 la recuperacion de la cartera era un elemento clave para los bancos debido a que estos
activos se convirtieron en dudosos y como se puede observar en la figura practicamente todos los bancos
mejoraron el indice de morosidad, en el caso del Santander este se redujo de 4,54% a 3,93% el BBVA de
5,1% a 4,9% la Caixa de 8,62% a 6,9% el Sabadell de 9,33% a 6,14% y bankia de 13,0% a 9,8%.

Es interesante observar que si la morosidad bajo, la cobertura de la misma debié haber bajado también, ya
que se supone que esos activos dudosos se iban a regularizar paulatinamente, pero en la realidad esto no
paso debido a que el proceso de saneamiento aplicado por las autoridades del banco de Espana demandaba
un analisis profundo de la cartera.

Los Unicos bancos que se han recuperado en este sentido son la Caixa bank, BBVA y bankia. Santander
incrementa su cobertura de 72,6% a 73,8%, Sabadell de 13,88% a 51,6%; bankia la disminuye de 61,8% a
55,1%; Caixa la disminuye de 60% a 47% y BBVA de 72% a 70%.

Figura 13
Indicador de Liquidez Principales Bancos espanoles

ntander | 1 Cindak | 0
RATIOS RELEVANTES & Sdmdndef BBVA :K \AIXDAK Sabadell

016 | 2012 | 2016 | 2012 | 2016 | 2012 | 2016 | 2012 | 2016 | 2012
Actvos Liqudos de ata Calidad | 116.774 | 92.267 | 92476 71.500 | S50.408 | 53.002 | 18.718 | 24.060 | 25.249 | 39.686

Fuente: Memorias Anuales de Bancos seleccionados

La liquidez del sistema en los bancos es evidente lo que permite evitar el apalancamiento financiero y realizar
inversiones, lo que significa un mejoramiento frente a la crisis del 2008. Los activos liquidos de alta calidad
determinan los primeros fondos que los bancos tienen para hacer frente a una crisis, cuando se produjo el
efecto SUBPRIME dada la composicidon de los créditos otorgados las cajas de ahorros y los grandes bancos
tenian muchos activos dudosos, por tanto al analizar este indicador Caixa bank, Sabadell y bankia no tenian
muchos activos liquidos mientras que Santander y BBVA que son los que lideran el ranking si los poseen. De
hecho Santander incrementa sus activos liquidos en un 26,57%, BBVA en 29,33%, mientras que Caixa bank
disminuye los mismo de 53.092 a 50.408 millones; Sabadell de 24.060 a 18.718 y bankia de 39.686 a
25.249,

Figura 14



Indicadores de Solvencia Principales Bancos espafioles

ranoskecpvavtes | OSmnder | Fopva | K Gabet | OSabadel
2016 | 2012 | 2016 | 2012 | 2016 | 2012 | 2016 | 2012 | 2016 | 2002
CommonEquiy Ter | (CETI) | 1253%| 1LIT%| 129%] 108% 132%  11% 120%] 1042%) 14,70% 9.7%%
Capial To 6| 1033%] 151% 108% 161%] 1% 138%] 1042%) 1603%] 5,16%
APR (Activs Porderado por Riesgo) | 588.089 | 557.030 | 388.951 | 320.033 | 134953 | 161.200 | 86070 | 75314 | 77.078 | 104256

Fuente: Memorias Anuales de Bancos seleccionados

La solvencia determinada en los mecanismos de ajustes por Basilea II y III han tenido un efecto positivo en
los indicadores de los cinco primeros bancos, es decir, si hubo una recuperacién real en la economia y la
banca. El CET1 fue una razén impuesta para poder medir que tanto pueden responder los bancos con su
patrimonio ante una eventual crisis y se puede apreciar que el 100% de los bancos analizados incrementaron
este indicador; para el caso del Santander paso de 11,17% a 12,53%; BBVA de 10,8% a 12,9%; Caixa del
11% al 13,2%; Sabadell del 10,42% al 12% y bankia del 9,79% al 14,70%.

Asi mismo se les exigié a los bancos en la restructuracién financiera que debian fortalecer su capital ya que
adicional a los activos liquidos los bancos y sus accionistas deben responder con sus patrimonios a los
clientes y en el caso del Santander el incremento paso de 10,33% a un 14,68% el BBVA del 10,8% al 15,1%
la Caixa del 11% al 16,1% Sabadell de 10,42% al 13,8%, bankia de 5,16% a 16,03%.

El riesgo es menor mientras mas diversificado este un portafolio de inversiones, para el caso de la banca se
tomé la medida de que los activos debian reflejar esa diversificacidén, por tanto debia también incrementarse
este rubro en los balances de los bancos, y asi como sucedid con los activos dudosos no todos los bancos
pudieron aminorar el riesgo, solo el Santander logro aumentar estos activos pasando de 557.030 a 588.089
millones; le siguiéo BBVA de 329.033 a 388.951; mientras que Caixa, Sabadell y bankia disminuyeron estos
valores, ya que ellos no contaban con muchos activos sin riesgos ya que las inversiones que habian hecho
estaban concentradas en activos dudosos.

Figura 15
Datos de capital en acciones
Qant = CaixaBank 0
RATIOS RELEVANTES O Santander BBVA TK Sabadell
2016 2012 2016 2012 2016 2012 | 2016 | 2012 | 2016 | 2012
Cotizacion (accion) 4,95 6,10 641 6,96 304 2637( 1,323 1975 097 0,39
PER 12,18 27,021 13,08 21,500 1752 5402 1046 7138 1391
Beneficio neto por accion 0,41 023 049 082 0,18 005( 013 003 0,07

Fuente: Memorias Anuales de Bancos seleccionados

Los beneficios netos de la banca no se han recuperado por el tema del manejo de los gastos de explotacién y
provisiones, sin embargo, al cotizar en bolsa se puede observar que a medida que la recuperacion del
sistema se vaya completando esta se elevara.

El mejor indicador de cdmo se encuentra la empresa en este caso un banco es el mercado, para lo cual
recurrimos a los indicadores de la bolsa de valores, que representa cuanto vale un banco en un momento
determinado, ya que, al ser sociedades andnimas, estas tienen acciones, que cotizan en bolsa.

Caixa bank es el Unico banco que ha revalorizado sus acciones pasando su cotizacion de 2,637 a 3,14
mientras que Santander paso de 6,10 a 4,95 BBVA de 6,96 a 6,41 Sabadell de 1,975 a 1,323, el caso de
bankia aumenta ligeramente de 0,39 a 0,97. De lo que se puede observar el precio mas alto por accion al
2016 esta en BBVA y el mas bajo en bankia, por lo que se podria prever para el caso de este ultimo banco
gue para el mercado de inversionistas no era atractivo ya comprar acciones y por lo tanto ya no podian
recurrir bajo la figura de una emisidén para obtener capital fresco que les permita recapitalizarse, los
indicadores hacen ver que este banco es muy probable que sea absorbido por otra institucidn, lo que implica
un precio de adquisicion dada su cotizacion mas favorable para quien lo compre.

Otro indicador importante es el per, que es uno de los indicadores para conocer si una accion esta
sobrevalorado o infravalorada. Un per sobrevalorado significa que su cotizacion es probable que no siga



subiendo, un per infravalorado podria significar que la cotizacion aumente en el corto plazo. (Espana, 2015).
El beneficio neto por accidon de acuerdo con lo observado es mas elevado en el caso del BBVA con 0,49 y
seguido de Santander con 0,41 esto significa que la reputacién del banco y los estados financieros
presentado a los accionistas influyen directamente en la cotizacidon y en el beneficio, es decir mientras mas
sdlida se encuentra la empresa mejor va a cotizar en bolsa, y mayor van a ser los beneficios reportados.

4. Conclusiones

Las principales conclusiones que se derivan del trabajo de investigacion del Sistema Financiero Espafiol: La
crisis del 2018 y su impacto en la Evaluacién y evolucién Financiera de los Principales Bancos Espafoles, son
las siguientes:

Al analizar el sistema financiero espafol después de la crisis del 2008 y el impacto en la evaluacion y
evolucion financiera de los principales bancos espafioles, se nota claramente que en el periodo 2008-2011,
esta se produjo como un efecto domind de la crisis SUBPRIME de los Estados Unidos que hizo ver que la falta
de regulacidn financiera y la mala calificacién de las acciones inmobiliarias afectd no solo a los Bancos sino a
la Economia en general.

En la revisidon del marco tedrico fue importante ver cdmo el sistema financiero espafol se fue adaptando al
tiempo y a las circunstancias para operar de mejor manera, creandose los bancos comerciales, las cajas de
ahorro, las instituciones de crédito entre otras, ademas de ser relevante el tema de la intermediacion
financiera y el crédito bancario para la sostenibilidad de la economia. El impacto de la crisis fue tremendo e
implicd una reestructuracion del sistema, mayores controles cono Basilea II y III, ademas de la creacion de
entes reguladores pero las instituciones mas afectadas fueron las cajas de ahorro por la composiciéon del
crédito lo que hizo que el mercado se contraiga y esto de la oportunidad a que bancos espafoles y
extranjeros obtengan una mayor cuota de mercado y que las cinco instituciones financieras que se
presentaron sean las mas sélidas.

Al diagnosticar la situacion de la Banca Espafiola al 2016, se evidencia una recuperacidén en general, pero
guedan tareas pendientes como la solvencia, manejar bien la liquidez, ser mas eficaces en lo que
corresponde a eficiencia para poder mejorar el beneficio neto y tal vez lo mas importante son las comisiones
que les permiten tener los suficientes ingresos para una sostenibilidad financiera en el tiempo. Las principales
recomendaciones que se derivan del trabajo de investigacién son:

1. La liquidez del sistema debe ser cuidada invirtiendo en papeles de menor rentabilidad pero que no impliquen un
mayor riesgo.

2. La solvencia debe tratarse de que esta vaya de la mano con la rentabilidad que sélo se consigue con un buen
manejo operativo de los bancos.

3. La economia espanola necesita corregir su déficit fiscal para que las tasas de crecimiento del PIB sigan siendo
positivas en el tiempo.

4. Las comisiones bancarias deben ser reguladas también para que los bancos sean mas expeditos en el manejo de
sus costos de operacion.

5. Las cajas de ahorro deben ser reguladas para que en sus inversiones no se adquieran activos de dudosa
procedencia.

6. El rescate bancario no supone una solucion a largo plazo por lo tanto la creacién de un fondo para estas crisis es
importante.

7. El efecto domind de las crisis puede ser evitado si es que se logra componer un portafolio de inversién lo
suficientemente diversificado para minimizar el riesgo.

8. Las fusiones y adquisiciones deben ser promovidas para que existan pocas pero fortalecidas instituciones en el
sistema.

9. Lo sucedido en 2008 debe ser un punto de inflexién cuando se tomen las politicas monetarias de Espaina y de la
Zona Euro.
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EL CREDITO EN ESPANA

Crédito en millones de euros y cuota de mercado sobre total crédito a otros
sectores residentes, en porcentaje,

Oficinas en numero y cuota de mercado sobre total oficinas de entidades de
deposito, en porcentaje. (*)

CaixaBank  Santander

14 2% ll ‘3%

4

BBVA
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Barkia

- |

POPULAR @ Sabadell

7 2% 7.1%

bankinter.

6,4% 2,.8%

2 11.5%
J13 4.067

Objetivos

Analizar el sistema financiero
espafiol después de la crisis
econdmica del 2008 y el impacto
en la evaluacion y evolucion
financiera de los principales
bancos espafoles

Construir un marco tedrico que
aborde la historia del sistema
financiero y la evolucién de su
estructura ademas los principales
conceptos sobre intermediacion
financiera y crédito bancario.

Analizar las causas y
consecuencias de la crisis
financiera del 2008 y su impacto

9.2%
3.230

Conclusiones

Se nota claramente que en el
periodo 2008-2011, esta se
produjo como un efecto dominé de
la crisis SUBPRIME de los Estados
Unidos que hizo ver que la falta de
regulacion financiera y la mala
calificacion de las acciones
inmobiliarias afectaron no solo a
los Bancos sino a la Economia en
general.

En la revision del marco tedrico
fue importante ver como el
sistema financiero espafol se fue
adaptando al tiempo y a las
circunstancias para operar de
mejor manera, creandose los
bancos comerciales, las cajas de
ahorro, las instituciones de crédito
entre otras, ademas de ser
relevante el tema de la
intermediacién financiera y el
crédito bancario para la
sostenibilidad de la economia.

El impacto de la crisis fue
tremendo e implicé una

TABLA DE COHERENCIA METODOLOGICA

Recomendaciones

La liquidez del sistema debe ser
cuidada invirtiendo en papeles de
mayor rentabilidad pero que
impliquen un menor riesgo.

Las fusiones y adquisiciones deben
ser promovidas para que existan
pocas pero fortalecidas instituciones
en el sistema.

El salvataje bancario no supone una
solucién a largo plazo por lo tanto la
creaciéon de un fondo para estas crisis
es importante.

El efecto dominé de las crisis puede
ser evitado si es que se logra

componer un portafolio de inversién lo

suficientemente diversificado para
minimizar el riesgo.

Una vez recuperada la solvencia debe

tratarse de que esta vaya de la mano



en la relacion entre el Producto
Interno Bruto, el sistema
financiero espafiol y el crédito.

Diagnosticar la situacion de los 5
primeros bancos espafoles al
2016 a través de los indicadores
financieros de eficiencia,
rentabilidad y riesgo.

reestructuraciéon del sistema,
mayores controles cono Basilea II
y III, ademas de la creacion de
entes reguladores pero las
instituciones mas afectadas fueron
las cajas de ahorro por la
composicién del crédito lo que hizo
que el mercado se contraiga y
esto de la oportunidad a que
bancos espafoles y extranjeros
obtengan una mayor cuota de
mercado y que las cinco
instituciones financieras que se
presentaron sean las mas sélidas.

Al diagnosticar la situacion de la
Banca Espafiola al 2016, se
evidencia una recuperacion en
general, pero quedan tareas
pendientes como la solvencia,
manejar bien la liquidez, ser mas
eficaces en lo que corresponde a
eficiencia para poder mejorar el
beneficio neto y tal vez lo mas
importante son las comisiones que
les permiten tener los suficientes
ingresos para una sostenibilidad
financiera en el tiempo.

con la rentabilidad que sélo se
consigue con un buen manejo
operativo de los bancos.

Las cajas de ahorro deben ser
reguladas para que en sus inversiones
no se adquieran activos de dudosa
procedencia.

Las comisiones bancarias deben ser
reguladas también para que los
bancos sean mas expeditos en el
manejo de sus costos de operacion.
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